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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengamati fenomena January Effect dan 

Holiday Effect sebagai bentuk anomali pasar di pasar modal Indonesia, khususnya 

pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2021-2023. Data sekunder yang digunakan diperoleh dari situs resmi BEI 

dan mencakup harga penutupan saham harian serta nilai penutupan IHSG. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan event study pada periode h-14 hingga h+14 

terhadap tanggal kejadian. Sampel terdiri dari 62 perusahaan sektor energi yang 

dipilih menggunakan metode purposive sampling. Untuk menguji hipotesis, 

digunakan Wilcoxon Sign Test untuk menganalisis perbedaan abnormal return 

selama periode pengamatan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat 

perbedaan signifikan pada abnormal return dalam fenomena January Effect dan 

Holiday Effect. Temuan ini menunjukkan bahwa anomali pasar tidak selalu 

menghasilkan abnormal return yang signifikan, sehingga tidak dapat dijadikan 

acuan utama dalam pengambilan keputusan investasi. 
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